OTTOBRE_2019

BRASILE

_-||1
PLANNING

COUNTRY REPORT
Benchmark: ITALIA

EXPORT



Brasile
INDICE
INFORMAZIONI DI BASE pag2
EXECUTIVE SUMMARY a3
| FATTORI DI SVILUPPO

Le risorse umane pag.b
La qualifa isfifuzionale pag./
Le risorse naturali pag.9
La dotfazione infrastrutturale pag.10
LA SITUAZIONE ECONOMICA
Quadro macroeconomico pag.12
Il commercio estero pag.15
Esportazioni pag.17
Importazioni pag.18
Scambi commerciali bilaterali pag.19
IL RISCHIO
Il rischio pag.22
Il rischio economico pag.23
Misure di rischio pag.2b
LE CARATTERISTICHE DELLA DOMANDA
Le opporfunita commerciali pag.27
La domanda delle famiglie pag.29
Le imporfazioni affivate dalla domanda delle famiglie pag.30

LE FONTI DEI DATI pag 3.

-
xpoRT | 1| COUNTRY REPORT 1/ 32 0721k

PLANNING




Brasile

INFORMAZIONI DI BASE

Popolazione (MLN)

Urbana
(%) 86.3

Superficie (KM2)
- coltivabile (%)

Capitale
Forma di governo

Lingua
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Faftori di

Brasile

EXECUTIVE SUMMARY

Qualita istituzionale

Dotazione infrastrutturale

SV”UppO Risorse umane
Risorse natfurali
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Pil procapite in $, scala logaritmica

Rischio Business MIN

Rischio Paese MIN

Distanza logistica

da: ITALIA
' o/
Lontano Vicino Lontano
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CAPITOLO 1

| faftori di sviluppo

® | e risorse umane
® | a qualita istituzionale
® | e risorse naturali

® | o dofazione infrastrufturale



Brasile
LE RISORSE UMANE

Composizione della popolazione, 2015
Donne.

Donne America Latina s

Uomini - 90+

e

=== Uomini America Latina

1
o
@
o
©

- 70-79
- 60-69
- 50-59
- 40-49
- 30-39
- 20-29

- 10-19

1
@
©

| | | | | | | | | |
8% 6% 4% 2% 0% 0% 2% 4% 6% 8%

Crescita % (m.a.) della
Popolazione Speranza di vita alla nascita
popolazione 2010-2030

208 MLN 0.68 % 79.7 Anni

ITALIA 60.5 MLN ITALIA -0.06 % ITALIA 83.2 Anni

Popolazione per fasce d'eta e previsioni di crescita
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Brasile
LE RISORSE UMANE

Istruzione
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Spesa Pubblica in istruzione, % del Pil

Innovazione

Spesa in R&S in % del Pil Ricercarc;rg)i?agn?: 100.000 Brevetti ogni 100.000 abitanti
o
1.2 % 120 2.3
ITALIA 1.3 % ITALIA 197 ITALIA 14.2
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\BrasHe
QUALITA ISTITUZIONALE

Corruption Perception index (CPl)

2014 2018

690 su 174 1 050 su 180

I CPl misura il grado di corruzione percepito dalla popolazione di un paese. La classifica riflefte la diversa
percezione del fenomeno. Posizioni piv elevate indicano un minor grado di corruzione percepita, in fondo alla
classifica si posizionano i paesi con gradi di corruzione percepita piv elevati.

Worldwide Governance Indicators (WGI)

Partecipazione sociale MAX

Qualita normativa MIN _ MAX

Livello di legalita MAX

Efficienza del governo MAX

| WG| della World Bank misurano la qualita delle istituzioni in relazione all'efficacia e alla qualita della
regolamentazione statale, il grado con il quale essa viene applicata e rispettata, il grado di coinvolgimento dei
cittadini nella vita pubblica.

Disuguaglianza nella distribuzione della ricchezza

A

Uguaglianza Disuguaglianza

BRASILE ITALIA

L'indice di Gini misura la disuguaglianza nella distribuzione del reddito. E' un numero compreso tra O ed 1. Valori
bassi dellindice indicano una distribuzione abbastanza omogenea, valori alti dellindice indicano una distribuzione
diseguale.
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\BrasHe
QUALITA ISTITUZIONALE

Index of economic freedom, 2019

Diritti di proprieta

Liberta dalla
corruzione

Efficienza ed
utonomia del

istema finanziario

Efficacia del
sistema giudiziario

Liberta di
investimento

Efficacia fiscale Grado di apertura al

commercio estero

“A

Efficacia marginale
della spesa pubblica

Efficacia delle
regole di mercato

2
N

4
.—
:fs::;sz':f.

Efficacia operatore
pubblico

Efficacia delle lavoro

normative sugli

affari

BRASILE ITALIA

L'indice, pubblicato dallHeritage foundation, individua dieci diversi tipi di misurazioni utili per capire il grado di
liberta economica di un paese. Il punteggio di un singolo paese puo variare da 100 (massima liberta economica) a
0 (assenza di liberta economica). L Heritage Foundation suddivide i paesiin & fasce in base allo score ottenuto.

FASCE:

100-80 Paesi liberi SCORE IEF

/9.9-70 Paesi quasi del tutto liberi 5 1 Q

69.9-60 Paesi moderatamente liberi BRASILE o

59.9-50 Paesi quasi del tutto non liberi
i ITALIA 62.2

49 .9-0 Paesi non liberi
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Brasile
RISORSE NATURAL|

Esportazioni materie prime sul tofale esportazioni, 2018

. Materie prime naturali

Altro

Composizione esportazioni di materie prime, 2018

’ Cereali, riso grezzo e semi oleosi

‘ Minerali metalliferi

. Materie prime energetfiche
Materie prime coloniali

Altri

Espotazioni materie prime: valore e quantita
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Brasile
LA DOTAZIONE INFRASTRUTTURALE

3.0 08.8

min O, max 5 min O, max 100

ITALIA 3.7 ITALIA 70.6

Logisric performance index Diffusione mezzi di comunicazione
L'indice misura la percezione relativa alla Indice relativo alla capacita di accedere alle
logistica di un paese, esso riguarda la qualita dei informazioni e di comunicare.

processi doganali, dei frasporti legati al
commercio, dei servizi legati alla logistica, la
possibilita  di monitorare landamento  delle
spedizioni. Valori piv elevati corrispondono a
prestazioni migliori.
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CAPITOLO 2

| a situazione economica

e (Quadro macroeconomico
® || commercio esftero

o Esportazioni

o |Importazioni

o Scambi commerciali con: ITALIA



Brasile
LA SITUAZIONE ECONOMICA

BRASILE ITALIA

PIL 2018 1 868 mLD $ 2 072 MLD $
(a prezzi correnti

PIL procapite

2018 8 Q68 s 34 260 $
(a prezzi correnti

Tasso di crescita del PIL
2018-2022 2.0 % 0.63 %

(m. a. a prezzi costanti)

Pil: tasso di variazione a prezzi costanti
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Brasile
LA SITUAZIONE ECONOMICA

Composizione valore aggiunto

BRASILE ITALIA

. Servizi . Servizi
. Manifattura ' Manifattura
. Costruzione e industria non manifafturiera . Costruzione e industria non manifafturiera

Debito pubblico variazione del PIL a prezzi costanti
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Brasile
LA SITUAZIONE ECONOMICA

Costo del lavoro e tasso di disoccupazione
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Brasile
IL COMMERCIO ESTERO

Importazioni ed esporfazioni
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Brasile

Import: + 11.8 % Export: + 11.2 %

Variazione annua nel 2018 in $ Variazione annua nel 2018 in $

Principali parther commerciali, 2018

. Cina

@ usa

. Argentina

. Germania
Resfo del Mondo
Iralia

Altri

10.2 % 14.3 %

Propensione all'import Propensione all'export
E data dal rapporto tra il valore delle E data dal rapporto tra il valore delle
importazioni e il PIL. esportazioni e il PIL.
_-||1 16/ 32 1072019
EXPORT COUNTRY REPORT

PLANNING



Brasile
IL COMMERCIO ESTERO

207 MLD $
Export 2018

ESPORTAZIONI

Principali beni esportati 2018

‘ Materie prime naturali

‘ Materie prime industriali
‘ Beni alimentari infermedi e finali non confezionafi
. Mezzi di frasporfo e per I'agricolfura

Alimentari confezionati e bevande

Altri

Principali parther commerciali 2018

GIAPPONE USA ALTRI

OLANDA

RESTO DEL
MONDO

ARGENTINA

La dimensione dei rettangoli indica la grandezza in dollari del flusso commerciale (rettangoli pio grandi equivalgono
a flussi commerciali dal valore piu elevato), il colore, invece, indica l'aumento del 3% m.a. in dollari (verde), la
diminuzione del 3% m.a. (rosso) o la stazionarieta, compresa tra il -3% e il +3% m.a. in dollari (grigio) del flusso
commerciale rispetto al 2008, anno di inizio della recente crisi economica.
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Brasile
IL COMMERCIO ESTERO

190 MLD $
Import 2018

IMPORTAZION|

Principali beni importati, 2018

‘ Materie prime industriali

‘ Beni infermedi chimici
‘ Materie prime naturali
. Componenti per i mezz di frasporto

Componenti eleffroniche

Altri

Principali parther commerciali, 2018

FRANCIA GERMANIA USA

COREA-
SuUD

ALTRI

La dimensione dei rettangoli indica la grandezza in dollari del flusso commerciale (rettangoli pio grandi equivalgono
a flussi commerciali dal valore pio elevato), il colore, invece, indica laumento del 3% m.a. in dollari (verde), la
diminuzione del 3% m.a. (rosso) o la stazionarieta, compresa tra il -3% e il +3% m.a. in dollari (grigio) del flusso
commerciale rispetto al 2008, anno di inizio della recente crisi economica.
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Brasile
IL COMMERCIO ESTERO

RAPPORTI COMMERCIALI CON: ITALIA
Scambi commerciali

Esporfrazioni

Imporfazioni

MLD $
N
1

0000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Import: + 7.0 % Export: + 10.8 %

Variazione annua nel 2018 in $ Variazione annua nel 2018 in $

Tassi di variazione degli scambi commerciali con: ITALIA

407

30

20

101
> Bl
= 0.0

§_1‘O_ r.lﬂ

-304
_40_ T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
' Importazioni . Esportazioni
=
export || COUNTRY REPORT 19/ 32 1072019

PLANNING




Brasile
IL COMMERCIO ESTERO

SCAMBI COMMERCIALI CON: ITALIA

Principali beni importati da [TALIA,2018

‘ Componenti per i mezzi di frasporto
‘ Beni infermedi chimici

‘ Macchine e impianti per i processi industriali
. Prodoftfi e strumenti per la salute
Materie prime industriali

Altri

Principali beni esportati verso ITALIA,2018

. Materie prime industriali
‘ Materie prime naturali

‘ Beni alimentari infermedi e finali non confezionafi

‘ Beni infermedi in materie fessili e pelli
Componenti meccaniche ed offiche

Altri
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CAPITOLO 3

| rischio

® || rischio

® || rischio econom ico



Brasile
IL RISCHIO

Rischio Business N o

Rischio di business: &€ misurato dal Business Climate Assessment di COFACE, valuta la qualita dellambiente globale
di business di un Paese. Riflette il grado con il quale le informazioni finanziarie e aziendali sono disponibili e affidabill,
se il sistema legale provvede effettivamente alla protezione dei credifori, se la struttura istituzionale del Paese e
favorevole alle operazioni commerciali tra aziende diverse.

wioree @ @@@ -

Rischio paese: € misurato dal Couniry Risk Assessment di COFACE, riflette il livello medio del rischio associato, nel
breve periodo, al mancato pagamento delle aziende di un determinato paese. Riflette il grado con il quale le
prospeftive economiche, finanziare e politiche influenzano gli impegni finanziari delle aziende locali.

Rischio Politico N

L'indicatore di rischio politico (Political Stability and absence of violence/terrorism della Banca Mondiale) misura la
percezione sullinstabilita politica e la violenza derivante da motivazioni politiche, incluso il terrorismo.
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Brasile
IL RISCHIO ECONOMICO

Debito pubblico in % del PIL
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Deficit o surplus pubblico in % del Pil

|
2.0
-4.0
% 6.0

-8.0 1

0000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
‘ Deficir . Surplus

Il deficit pubblico & il saldo negativo che si verifica nel Bilancio annuale dello Stato quando le uscite superano le
entrate, esso puo essere causafo da eventi inattesi o da politiche economiche di sostegno alla domanda, da scelfe
politiche finalizzate a creare e mantenere il consenso politico, dallincapacita o dal mancanza di volonta di ridurre le
spese superflue.
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Brasile
IL RISCHIO ECONOMICO

Inflazione

%

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Tasso di cambio Real Brasiliano verso Euro e Dollaro
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Brasile

MISURE DI RISCHIO

Categoria di rischio, OCSE

O

min O, max /

Rating S&P's
BB-

Legenda S&P:

AAA: elevata capacita di ripagare
il debito,

AA: alta capacita di pagare il
debito,

A: solida capacita di ripagare il
debito,

BBB:  adeguata

rimborso, che
peggiorare,

BB: meno vulnerabili nel breve
periodo, ma il dover fronteggiare
condizioni di incerfezza potrebbe
interferire con le capacita di
soddisfacimento degli  obblighi
assunti,

B: debito
speculativo,

CCC: wulnerabile, la solvibilita

capacita  di
potrebbe

prevalentemente

delle obbligazioni assunte
dipende da condizioni
economiche e finanziarie
favorevoli,

CC: molto  vulnerabile, la

solvibilita delle obbligazioni
assunte dipende da condizioni
economiche e finanziarie
favorevoli,

C: estremamente  vulnerabile,
forse in bancarotta o in ritardo
nei pagamenti,

SD: default selettivo,

NR: non valutato.

=
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La Country Risk Classification dellOcse comprende il rischio di
trasferimento e di convertibilita (ossia il rischio che un governo
imponga controlli di capitale o di scambio che impediscono a un
individuo di convertire la valuta locale in valuta estera e / o di
trasferire fondi a creditori esteri) e casi di Forza maggiore (es. Guerra,
espropriazione, rivoluzione, disturbi civili, inondazioni, terremoti). Valori
piv elevati dellindice corrispondono a livelli piv elevati di rischio.

Rating Moody's
Ba2

Legenda Moody's:

Aaa: livello minimo di rischio,

Aa: debito di alta qualita,

A: debito di buona qualita ma
soggetfto a rischio futuro,

Baa: grado di protezione medio,
Ba: debifo con un cerfo rischio
speculativo,

B: debito con bassa probabilita di
ripagamento,

Caa, Ca: investimento ad alfo
rischio,

C: realistico
insolvenza.

pericolo di

25/ 32

Rafting Fitch
BB

Legenda Fitch:

AA: alta capacita di pagare il
debifo,

A: solida capacita di ripagare il
debito, che pofrebbe essere
influenzata da circostanze
avverse,

BBB: adeguata  capacita  di
rimborso, che perdo potrebbe

peggiorare,
BB, B: debifo prevalentemente
speculativo,
CCC, CC: debito altamente
speculativo,

DDD, DD: paese insolvente,
SD: default selettivo.

10/2019



CAPITOLO 4

| e carafteristiche della

domanda

® | e opportunita commerciali
® | 5 domanda delle famiglie

® | e importazioni affivate dalla domanda delle famiglie



Bra\sile
LE OPPORTUNITA COMMERCIALI

Popolazione ricca
i i

21.3 10.2 %

MLN della popolazione

E' dato dal numero di persone con una
capacita presunta di spesa media superiore a
15 mila euro annui, calcolata sulla base della
distribuzione della ricchezza e del PIL pro-
capite.

Importazioni totali e importazioni di qualita

MLD $

2000 2002 2004 2006 2008 2010

2 2014 2016 2018

201
‘ Importazioni rofali ‘ Importazioni di qualita

Si tratta dellincidenza delle importazioni lmF)orraZlonl dl quallra’ 201 8

di beni di consumo appartenenti alla
21.2 %

fascia alta e medio-alta di prezzo.
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Brasile

LE OPPORTUNITA COMMERCIALI

Quote % di importazioni per tipologia di bene, 2018

60

50

40

2000

’ Beni di consumo
. Beni di investimento
. Beni infermedi

. Materie prime

2018

Principali beni di qualita importati, 2018

(in % del torale dei beni di qualita importati)

14.9%

6.4%10.4%
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. Farmaci

‘ Parfi di computer e altre macchine per ufficio

‘ Autoveicoli per il frasporto merci
‘ Aerei e alfri aeromobili
. Automobili, autobus e roulotte

Altri

28 / 32 10/2019



Brasile

LA DOMANDA DELLE FAMIGLIE

Spesa annua procapite per consumi delle famiglie: 7 785 $

1.8%

3.3% :

=0

6.6%

o K

12.3% m

A

22.9%

Legenda:

Spesa per abbigliamento e calzature

Spesa per cibo e bevande non alcoliche
Spesa per labitazione, l'acqua, eleftricita, gas
Spesa per la salute

Spesa per i trasporti

Spesa per larredamento e gli eletfrodomestici

=
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25%
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orto 6.3%
o O
_—
0 6.9%
D = |
B 11.7%

T@1 18.2%

Spesa per bevande alcoliche e tabacco

A

ao a

Spesa per la comunicazione

[+]
[o]

Spesa per ristoranti e hotel

¢

Spesa per listruzione

|
5'9 Spesa per la cultura e il tempo libero

29/ 32
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Brasile

LE IMPORTAZIONI ATTIVATE DALLA
DOMANDA DELLE FAMIGLIE

Importazioni 2018:

23.7 wmos
CAGR 2018-2020 $:
+ 5.1 O/O Media annua

‘ Agroalimentare

Casa

‘ Moda

ﬂ Sistema CASA

Principali prodotti importati 2018:
1. Eleffronica di consumo
2. Eletfrodomestici per la casa
3. Articoli vari per la casa

CAGR 2018-2020 $:
+ 4 . 8 O/O Medlia annva

-
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Brasile
LE FONTI DEI DATI

| FATTORI DI SVILUPPO

Composizione della popolazione, 2015 Fonte: ONU, World Population Prospects
Popolazione per fasce d'eta e previsioni di crescita Fonte: ONU, World Population Prospects
Istruzione Fonte: UNESCO, Anno: Ultimo anno storico disponibile
Corruption Perception index (CPI) Fonte: Transparency International
Worldwide Governance Indicators (WGI) Fonte: Banca Mondiale, Worldwide Governance Indicators (WGI) project
Disuguaglianza nella distribuzione della ricchezza Fonte: Banca Mondiale, World Development Indicators, Anno:
Ultimo anno storico disponibile
Index of economic freedom, 2018 Fonte: Heritage Foundation
Esportazioni di materie prime sul totale delle esportazioni, 2018 fonte: Sistema Informativo Ulisse
Composizione esportazioni di materie prime, 2018 Fonte: Sistema Informativo Ulisse
Esportazioni materie prime: valore e quantita Fonte: Sistema Informativo Ulisse
Logistic performance index fFonte: Banca Mondiale, Anno: Ulfimo anno storico disponibile
Diffusione mezzi di comunicazione Fonte: elaborazione su dati Banca Mondiale, Anno: Ultimo anno storico
disponibile

LA SITUAZIONE ECONOMICA
Pil e tasso di crescita Fonte: Fondo Monetario Internazionale, World Economic Outlook, Ottobre 2019
Composizione valore aggiunto fFonte: Banca Mondiale, World Bank national accounts data, Anno: Ultimo anno
sforico disponibile
Debito pubblico e fasso di crescita del Pil Fonte: Fondo Monetario Internazionale, World Economic Outlook,
Ottobre 2019
Costo del lavoro e tasso di disoccupazione fonte: Elaborazione su dati Fondo Monetario Internazionale e Bureau
of Labor Statistics, Ottobre 2019
Inflazione e tasso di disoccupazione Fonte: Fondo Monetario Internazionale, World Economic Qutlook, Ottobre
2019
Importazioni ed esportazioni Fonte: Sistema Informativo Ulisse
Tassi di variazione import-export Fonte: Sistema Informativo Ulisse
Principali partner commerciali, 2018 fFonfe: Sistema Informativo Ulisse
Principali beni esportafi, 2018 Fonfe: Sistema Informativo Ulisse

Principali beni importati, 2018 Fonte: Sistema Informativo Ulisse

-
xpoRT | 1| COUNTRY REPORT 31/ 32 10/2019

PLANNING




Brasile
LE FONTI DEI DATI

Scambi commerciali con ITALIA Fonte: Sistema Informativo Ulisse
Tassi di variazione scambi commerciali con ITALIA Fonte: Sistema Informativo Ulisse
Principali beni importati da ITALIA, 2018 Fonte: Sistema Informativo Ulisse
Principali beni esportati in ITALIA, 2018 Fonte: Sistema Informativo Ulisse
IL RISCHIO

Il rischio Fonfe: Coface, Country Risk Assessment
Rischio politico Fonte: Banca Mondiale, Worldwide Governance Indicators (WGI) project
Debito pubblico in % del PIL Fonte: Fondo Monetario Internazionale, World Economic Outlook, Ottobre 2019
Deficit o surplus in % del Pil Fonte: Fondo Monetario Internazionale, World Economic Outlook, Ottobre 2019
Inflazione Fonfe: Fondo Moneftario Internazionale, World Economic Outlook, Otfobre 2019
Tasso di cambio verso Euro e Dollaro fFonte: Banca dtalia
Categoria di rischio Fonte: OCSE, Country Risk Classification

LE CARATTERISTICHE DELLA DOMANDA
Popolazione ricca Fonte: elaborazione su dati Fondo Monetario Internazionale, World Economic Outlook ( Ottobre
2019) e Banca Mondiale
Importazioni totali e importazioni di qualita Fonte: Sistema informativo Ulisse
Quote % di importazioni per tipologia di bene, 2018 Fonte: Sistema informativo Ulisse
Principali beni di qualita importati, 2018 Fonte: Sistema informativo Ulisse
Spesa annua procapite per consumi delle famiglie Fonte: National Accounts Official Country Data United Nations
Statistics Division (UNSD) Information

Le importazioni atfivate dalla domanda delle famiglie, 2018 Fonte: Sistema informativo Ulisse
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